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Udziaty w spotce z ograniczonag
odpowiedzialnoscia

- zakaz publicznego oferowania i promocji

aplikant radcowski Dawid Stefanczyk

W drodze ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom doszto przede wszystkim do
wprowadzenia popularnych w ostatnim czasie ,wakacji kredytowych”. Ponadto, ww.
ustawa dostosowata przepisy polskiego prawa do przepisow Unii Europejskiej
dotyczacych finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz
uregulowania dziatalnosci platform crowdfundingowych. Powyisze regulacje mogty
nieco przestoni¢ przewidziane w ustawie zmiany w zakresie Kodeksu spotek
handlowych (dalej: ,KSH”), ktére majg obowigzywa¢ od 10 listopada 2023 r. Chodzi
o zakaz publicznego oferowania i promocji nabycia lub objecia udziatéw w spdice
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Udziaty w spdtkach z 0.0. w polskim systemie spotek handlowych nie sg przeznaczone
do publicznego obrotu. Swiadcza o tym wymogi formalne, jakie s stawiane dla
czynnosci zbycia udziatéw. Mozna tutaj wskaza¢ choéby na obowigzkowg forme
pisemng z notarialnym poswiadczeniem podpiséw zbywcy i nabywcy udziatéw (art.
180 § 1 KSH), mozliwo$¢ uzaleznienia zbycia udziatdw od zgody spdtki (art. 182 KSH),
czy zakaz wystawiania dokumentdw na okaziciela na udziaty lub prawa do zysku
w spotce (art. 174 § 6 KSH).

Niezaleznie od tego w polskim porzadku prawnym nie istniaty dotychczas przepisy,
ktore zakazywatyby publicznego oferowania objecia lub nabycia udziatow w spodtce
z 0.0. W zwigzku z tym do tej pory spotki z 0.0. mogty dowolnie pozyskiwac kapitat na
rozwdj dziatalnosci w formie emisji nowych udziatéw. Dopuszczalne byto m. in.
informowanie o emisji nowych udziatéw, np. na portalach ogtoszen inwestycyjnych,
grup dyskusyjnych czy klubow biznesowych. Na rynku ustug finansowania
spotecznosciowego (crowdfundingu) istniejg ponadto dostawcy tych ustug, ktdrzy
oferujg spotkom z o.0. mozliwos¢ pozyskania kapitatu w drodze emisji nowych

udziatow.
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Obecny stan rzeczy ulegnie zmianie z dniem 10 listopada 2023 r. poprzez
wprowadzenie:

1. Zakazu sktadania nieoznaczonemu adresatowi oferty nabycia udziatéw w spétce
z 0.0., jak réwniez zakazu promocji nabycia udziatéw przez kierowanie reklamy
lub innej formy promocji do nieoznaczonego adresata (dotyczy udziatéw juz
istniejgcych);

2.  Zakazu sktadania nieoznaczonemu adresatowi oferty objecia udziatéw w spotce
z 0.0., jak réwniez zakazu promocji objecia udziatéw przez kierowanie reklamy
lub innej formy promocji do nieoznaczonego adresata (dotyczy emisji nowych
udziatdw zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki).

Jak wskazano w uzasadnieniu rzgdowego projektu ustawy, pojecie , promowania”
powinno by¢ przy tym rozumiane jako kierowanie reklam i innych form promocji do
nieoznaczonego adresata. Przepis obejmie wiec takze inne niz reklama formy
zachecania potencjalnych inwestoréw do dokonania inwestycji, jezeli zachety te moga
prowadzi¢ do decyzji inwestycyjne;j.

Nowe przepisy zostang dodatkowo obwarowane sankcjg karng. Ztamanie
ktoregokolwiek z ww. zakazow bedzie stanowié¢ przestepstwo zagrozone karg grzywny,
ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do 6 miesiecy.

Wprowadzone zmiany ograniczg wiec obecne mozliwosci pozyskiwania kapitatu przez
spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cig, co moze miec istotne znaczenie zwtaszcza
dla spétek na wczesnym etapie rozwoju. Celem zmian ma by¢ zapewnienie rownych
i sprawiedliwych zasad pozyskiwania kapitatu przez spoétki o réoznych formach
prawnych.
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